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Sprawozdanie Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. z dziatalnosci w 2017 roku

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZROCZEJ W ROKU 2017

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Ustawy Kodeks Spotek Handlowych (Ustawa z dnia 15.09.2000
r. Dz.U. nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.), Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Spotka zostata
zatozona na podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji z dnia
30.04.1993 r. (Dz.U. 93.44.202 z p6zn. zm.).

Sklad Rady Nadzorczej i zmiany

Rada Nadzorcza zostata powotana uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 22 czerwca
2015 roku

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. byt
niezmieniony i przedstawiat sie nastepujaco:

e Jarostaw Wikalinski — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

e Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Michat Bartowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Gajek — Czlonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 18 pazdziernika 2017r. zostal powotany Komitet Audytu w
skfadzie: Jarostaw karasinski — Przewodniczacy Komitetu Audytu, Michat Bartowski, Piotr Gajek —
cztonkowie Komitetu Audytu.

Dzialalno$¢ Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowiazki zgodnie z art. 382 i nastepnymi, Kodeksu Spotek
Handlowych, Statutem oraz Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Komitetu Audytu. W
ramach uprawnieni Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki, dokonywata
wszelkich czynnosci zglaszanych przez Zarzad i niezbednych dla funkcjonowania spotki.

Prezentowane przez Zarzad MDI Energia S.A. dokumenty i wnioski byly przez czlonkéow Rady
Nadzorczej analizowane i omawiane w ramach prac Rady Nadzorczej i prac Komitetu Audytu. Rada
Nadzorcza na biezaco dokonywata oceny aktualnej sytuacji finansowej Spotki oraz ryzyk
funkcjonowania. Rada aktywnie uczestniczyta w podejmowaniu decyzji dotyczacych obsady Zarzadu
Spotki, ktory podlegat zmianie w trakcie roku 2017. Wspdlnie z Zarzagdem analizowano zakres
strategicznych decyzji dotyczacych mozliwosci pozyskania finansowanie i rozwoju spétki.

W roku 2017 odbylo si¢ 5 posiedzen Rady Nadzorczej (w dniach: 20 marca 2017r., 15,16 maja 2017r.,
28 sierpnia 2017r. , 18 pazdziernika 2017r., 13 listopada 2017r.) Posiedzenia Rady Nadzorczej byty
zwotywane w sposéb formalny zgodnie z zapisami Regulaminu Rady Nadzorczej. Posiedzenia
odbywaty si¢ w Warszawie. Przedmiotem prac Rady Nadzorczej w roku 2017 byty w szczegdlnosci
nastepujace kwestie:
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e Na posiedzeniu w dniu 20 marca 2017r. Rada Nadzorcza omoéwita z Zarzadem i biegtym
rewidentem PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. sprawozdania finansowe Spétki za rok 2016 oraz
ryzyka wynikajace z dziatalnosci spotki

e W dniu 15 i 16 maja 2017 roku Rada Nadzorcza podejmowata uchwaly dotyczace oceny
sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016 oraz oceny wniosku co
do podziaty zysku za rok 2016, przyjmowata sprawozdanie Rady nadzorczej za rok 2016 wraz
ze zwigzlg oceng sytuacji Spotki, zaopiniowata porzadek obrad i projekty uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie MDI Energia S.A. zwotane na dzien 12 czerwca 2017r.

e Na posiedzeniu w dniu 28 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza omawiata z Zarzadem i biegtym
rewidentem PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. sprawozdania finansowe Spotki za I pdtrocze 2017
oraz ryzyka wynikajace z dziatalnosci spdotki w tym okresie. Rada nadzorcza podjeta uchwate
pozytywnie opiniujac sprawozdanie finansowe spotki za I pétrocze 2017 i sprawozdanie
Zarzadu za ten okres.

e W dniu 18 pazdziernika 2017r. Rada Nadzorcza omawiata nowe regulacje dotyczgce powotania
Komitetu Audytu oraz regulamindw z tym zwigzanych. Na posiedzeniu podjeto uchwate o
powotaniu Komitetu Audytu, podjeto uchwaty dotyczaca polityki wyboru firmy audytorskiej
do przeprowadzania badania i przegladu sprawozdan finansowych MDI Energia S.A. wraz z
polityka swiadczenia przez firme audytorska dozwolonych ustug niebedacych badaniem oraz
przyjeto procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

e W dniu 13 listopada 2017 r. Rada Nadzorcza omawiata z Zarzagdem wyniki finansowe za III
kwartat 2017r.

Dodatkowo Rada Nadzorcza na swoich posiedzeniach w roku 2017 zajmowala si¢ miedzy innymi
nastgpujacymi sprawami:

e Analizg sytuacji na rynku odnawialnych zrédet energii w Polsce i wpltywem nowych regulacji
na rozw¢j i dalsze funkcjonowanie rynku w szczeg6lnosci monitorowata zmiany regulacyjne
dotyczace rynku biogazu

e Analiza stanu sytuacji finansowej spotki, oceny ryzyka finansowego i biznesowego oraz w
szczegolnosci spraw zwigzanych z ptynnoscia finansowa spofki,

e Omawiano kwestie zwiagzane finansowaniem dziatalnosci spoétki, kwestii zwigzanych z
finansowaniem bankowym, skupem akcji, programem emisji obligacji i omawiano kwestie
prawne wynikajace z tych transakcji

e Omawiano sprawozdania finansowe za rok 2016 i I potowe 2017 z biegtym rewidentem spotki
PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. z uwzglednieniem kwestii zwigzanych z ekspozycja na ryzyka

e Rada Nadzorcza oceniala system kontroli wewnetrznej i oceny ryzyka, raportowanie biezace
oraz wypehienie wymogoéw Dobrych Praktyk

e Omawiana z Zarzadem procedury dotyczace wdrozenia nowych regulacji MAR oraz
dostosowania si¢ Spétki do nowych wymogdéw regulacyjnych

Rada Nadzorcza cyklicznie zapoznawata si¢ z osigganymi wynikami finansowymi. Ponadto Rada
oceniala podejmowane przez Zarzad dziatania operacyjne i zarzgdcze. Cztonkowie Rady nadzorcze;j
pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem Spdtki w ramach biezacego nadzoru. Uchwatly zawsze
zapadaty z zachowaniem wymaganego kworum. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej doktadat nalezytej
starannosci 1 zaangazowania w wykonywaniu czynno$ci zwigzanych z zasiadaniem w Radzie
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Nadzorczej Spotki. Materiaty dostarczane przez Zarzad oraz uchwaty Zarzadu stanowity merytoryczna
podstawe do podejmowania uchwat Rady Nadzorczej.

W dniu 2 pazdziernika 2017 Wiceprezes spotki Pan Mirostaw Markiewicz ztozyt rezygnacje z petnione;
funkcji i spotka rozwiazata z nim umowe. W tym samym dniu spétka zatrudnita Pana Maksymiliana
Ossolinskiego na stanowisko Dyrektora Finansowego spoiki przez co nastgpito plynne przejecie
obowigzkéw dotyczacych kwestii finansowych w spofce.

Komitety przy Radzie Nadzorczej

+ Na posiedzeniu w dniu 18 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu oraz jego
Regulamin. Od dnia 1 stycznia do dnia 18 Pazdziernika 2017r. nie dziataty wyodrebnione komitety.
Zadania Komitetu Audytu byty wykonywane w ramach dziatalnosci Rady Nadzorczej przez wszystkich
jej cztonkow.

Sprawozdanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

W dniu 14 maja Komitet Audytu przyjat uchwata Sprawozdanie Komitetu Audytu dla Rady Nadzorczej
MDI Energia S.A.

Sprawozdanie Komitetu Audytu obejmowato okres od dnia powotania Komitetu Audytu w dniu 18
pazdziernika 2017 r. do dnia 28 marca 2018 r., tj. dnia przekazania sprawozdania niezaleznego biegtego
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego spdtki za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31 grudnia 2017 r.

Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w sktadzie: Jarostaw Karasinski, Michat Bartowski, Piotr
Gajek. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Pana Jarostawa Karasiiiskiego na Przewodniczacego
Komitetu Audytu. Jarostaw Karasinski, Michat Bartowski i Piotr Gajek spetniali wymogi niezaleznosci
okreslone w powotanej ustawie.

Informacja o wynikach badania oraz wyjasnienie, w jaki sposéb badanie przyczynilo sie do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej jednostki, a takze, jaka byla rola komitetu w procesie badania.

Komitet Audytu podczas badania sprawozdan finansowych Spotki za rok 2017 odbywal spotkania z
kluczowym bieglym rewidentem Panem Zbigniewem Telega wyznaczonym przez PKF Consult sp. z
0.0. Sp. k. ., ktéra jest firme audytorska odpowiedzialng za badanie sprawozdania finansowego MDI
Energia S.A. Spotkania odbyly si¢ w dniu 15 lutego 2018 r. i w dniu 26 marca 2018 r. Dodatkowo Rada
Nadzorcza spotykata si¢ z bieglym rewidentem w dniu 28 sierpnia 2017 r. w celu oméwienia przegladu
sprawozdan finansowych za I potowe 2017r.

Biegly Rewident przedstawit Komitetowi Audytu w dniu 15 lutego 2018 r. raport z planowania badania
1 omowit proces badania sprawozdan finansowych oraz kluczowe ryzyka. W dniu 26 marca 2018 r.
biegly rewident przedstawit wnioski z badania i sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu,
dokumenty te byty omawiane podczas spotkania z biegtym rewidentem w trakcie posiedzenia Komitetu
Audytu. Biegly rewident oprocz sprawozdan finansowych analizowat réwniez raport dotyczacy
stosowania zasad fadu korporacyjnego.
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Na kazdym etapie badania sprawozdan finansowych Komitet Audytu monitorowat niezalezno$é¢ firmy
audytorskiej. Biegly ztozyl odpowiednie oswiadczenia w formie pisemnej. Biegty Rewident zostat
wybrany do badania sprawozdan finansowych Spétki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 grudnia
2016r. r. i byt to 8 rok z rzedu gdy firma przez PKF Consult sp. z 0.0. Sp. k.. dokonywata badania
sprawozdan finansowych Spétki. Dlatego tez podczas spotkania z biegtym rewidentem potwierdzono
koniecznos¢ zmiany bieglego rewidenta w kolejnym okresie ze wzgledu na wymog rotacji.

Ostatecznie na etapie badania biegty rewident zidentyfikowat nastepujgce istotne ryzyka na poziomie
rocznego sprawozdania finansowego:

e Szacowanie i kompletnos¢ przychodéw dotyczacych kontraktéow dtugoterminowych. Biegty po
zapoznaniu si¢ w spotce z procedurg identyfikacji i wyceny kontraktéw dtugoterminowych
przeprowadzit wiasne procedury dotyczace weryfikacji wyceny, oceny przyjetej polityki
rachunkowosci. Weryfikacji na wybranej probie poddano takie parametry jak stopien
zaawansowania, budzety kontraktéw, prawidtowos¢ rozpoznania przychodéw. Biegly odbywat
spotkania z Zarzadem celem weryfikacji przyjetej metodologii i wyceny. Biegly nie miat
zastrzezen do podejscia spotki w tym zakresie.

e Wycena aktywa na podatek odroczony z tytutu poniesionych strat podatkowych. Biegly
zapoznat si¢ ze sposobem identyfikacji w spolce roznic przejsciowych pomiedzy wartoscia
bilansowg a podatkowa oraz procesem szacowania aktywdw na podatek odroczony. Biegly
sprawdzit szacunki spotki dotyczace przysztych zyskéw podatkowych i dokonat oceny
racjonalnosci przyjetych przez Zarzad istotnych zatozen i osadéw dotyczacych szacowania
dochodu do opodatkowania w kolejnych okresach podatkowych. Biegty nie zidentyfikowat
potrzeby dokonywania odpiséw dotyczacych tego aktywa na dzien wydania sprawozdania
bieglego rewidenta

e Dodatkowo biegly przedyskutowat z Zarzadem odpisy na naleznosci i zapasy. Biegly ocenil, ze
nie ma potrzeby zawigzywania dodatkowych rezerw.

e Spotka dokonata korekty btedu na podatek odroczony w kwocie 3 min zt (zawyzona wielkos$é
rozliczen miedzyokresowych kosztéw — aktywo zostato skorygowane z 12 min zt na 9 min zt.
Btad ten nie zostat rozpoznany w latach poprzednich. Zarzad przychylit sie do sugestii bieglego
rewidenta i dokonat odpowiedniej korekty.

Jezeli chodzi o wstegpnie zidentyfikowane przez bieglego rewidenta ryzyko zwigzane z wycena i
prezentacjg emisji obligacji oraz nabyciem akcji wiasnych i wyceng pozyczek udzielonych prywatnym
spotkom biegly rewident po otrzymaniu wyjasnien od Zarzadu oraz prezentacji przez Spétke opinii
prawnej potwierdzajacej prawidtowo$¢ przeprowadzonych transakcji uznat, ze ryzyko to nie jest istotne.

Biegly rewident dodatkowo do sprawozdania z badania i listu do Zarzadu wydat sprawozdanie dla
Komitetu Audytu. Wszystkie dokumenty z datg publikacji tj. 28 marca 2018r. Zaréwno w sprawozdaniu
z badania jak i sprawozdaniu dla KA zostaly ujete kluczowe ryzyka dla Spoiki.

Do gtéwnych wnioskdw z badania wstgpnego biegty zaliczyt ocene kontynuacji dziatania (nie stwierdzit
zagrozenia), testy w zakresie ujmowania przychodéw, kluczowe procesy wplywajace na roczne
sprawozdanie finansowe.

W dniu 28 marca 2017 r. biegly rewident w sprawozdaniu z badania sprawozdan finansowych za rok
obrotowy 2017 stwierdzit, ze:

e Sprawozdania finansowe spotki MDI Energia S.A. za rok obrotowy 2017 przedstawiaja
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2017, wynik
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finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za okres 2017 zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami
rachunkowosci,

e Sprawozdania finansowe spdtki MDI Energia S.A. sa zgodne co do formy i tresci z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz MSSF UE i
obowigzujacymi spdtke postanowieniami statutu,

e Zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA RYZYKIEM, COMPLIANCE ORAZ FUNKCJI
AUDYTU WEWNETRZNEGO

System kontroli wewnetrznej funkcjonuje w nastepujacy sposéb:

W MDI Energia S.A. nie wystgpuje odrgbny, wydzielony organizacyjnie i proceduralnie system
zarzadzania ryzykiem. Identyfikacja i oceng obszardw ryzyka zajmujg sie wiasciwe dla danego rodzaju
ryzyka stuzby Spotki. Nadzor, ale tez i kluczowe decyzje dotyczgce zmniejszenia ekspozycji na ryzyko
podejmuje samodzielnie Zarzad Spotki. Odpowiedzialnym za sporzadzanie sprawozdan finansowych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jest Zarzad Spoiki.
Jednoczes$nie Zarzad zapewnia, ze raporty okresowe publikowane przez Spétke, uwzgledniajg
postanowienia prawa obowiazujace spotki gietldowe, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.

System kontroli wewnetrznej Spotki w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej ukierunkowany
jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i poprawnos$ci informacji zawartych w
sprawozdaniach finansowych.

W 2017 r. system kontroli wewnetrznej stosowany przez Spotke byt bezposrednio nadzorowany przez
Zarzad. Za prowadzenie ksiag rachunkowych Spoétki, przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz
raportow okresowych odpowiedzialny byt zespot finansowo — ksiggowy posiadajgcy stosowne zasoby
co do wiedzy, doswiadczenia i kwalifikacji do wykonywania tego rodzaju ustug. Sprawozdania przed
ich podaniem do publicznej wiadomosci podlegaty sprawdzeniu przez Zarzad, a ewentualne
zidentyfikowane btedy korygowane byly na biezaco w ksiegach Spétki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci. W wypadku watpliwosci Zarzad zwracat si¢ o interpretacje do audytora Spotki.

Sprawozdania poétroczne oraz roczne podlegaty ponadto odpowiednio przegladowi oraz badaniu przez
niezaleznego bieglego rewidenta, wybranego wczesniej przez Rade Nadzorcza, a takze byly
przedmiotem obrad Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza ocenia, ze wdrozony w Spélce system kontroli wewnetrznej zapewnia sporzgdzenie
sprawozdan finansowych w sposob wiarygodny i rzetelny i jest odpowiedni do wielkosci operacji
finansowych Spotki. Rada Nadzorcza weryfikowata rowniez ocene systemu kontroli wewnetrznej z
bieglym rewidentem, ktdry nie miat zastrzezen do samych procedur Spotki w tym zakresie.
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System zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

Dziatalnos$¢ spdtki w roku 2017 byta narazona na ryzyka, do ktérych mozna zaliczy¢ w szczegodlnosci:
W zakresie ryzyk finansowych:

e ryzyko zmiany stép procentowych. Dla posiadanego zadluzenia finansowego, dla ktorego
odsetki liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w
stosunku do poziomu z dnia zawarcia umowy. Z kolei dla zobowigzan finansowych
oprocentowanych wg stalej stopy procentowej ryzyko wigze sie¢ ze spadkiem rynkowych stop
procentowych. W trakcie roku 2017 NBP (RPP) nie dokonywat zmian w zakresie zmian stop
procentowych.

e ryzyko kursowe. Umocnienie ztotego wobec walut obcych stanowi ryzyko kursowe prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej spotek celowych, prowadzacych rozliczenia z kontrahentami z krajow
Europy zachodniej w walucie kontrahenta. Z kolei oslabienie zlotego stanowi ryzyko w
odniesieniu do zobowigzan denominowanych w walucie obcej, gtéwnie pozyczek od instytucji
finansowych. W trakcie 2017 roku polski ztoty byta bardzo stabilny z tendencja do umocnienia.

e ryzyko utraty ptynnosci. Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajacej mierze od oceny zdolnosci
kredytowej Spotki, warunkow rynkowych dotyczacych pozyskania dtugu oraz skifonnosci do
ryzyka na rynkach finansowych. W ocenie Zarzadu Spoitki element ten jest monitorowany i
uwazany za wyjatkowo istotny w ramach funkcjonowania Spotki. Sytuacja ptynnosciowa spotki
w trakcie 2017 roku byla stabilna.

W zakresie ryzyk operacyjnych:

e ryzyko zmiany koniunktury. Model biznesowy opiera si¢ na $wiadczeniu wyspecjalizowanych
ustug inzynieryjnych w projektach budownictwa ladowego. Giownym obszarem dziatania w
latach ubieglych byly inwestycje zwigzane z budowa farm wiatrowych, biogazowni oraz
projekty budownictwa mieszkaniowego. W trakcie 2017 roku spotka realizowata wyltacznie
kontrakty budownictwa mieszkaniowego. Koniunktura w branzy mieszkaniowej jest bardzo
dobra, a glowne ryzyko zwigzane jest z utrzymaniem kosztow realizacji projektow na stabilnym
i przewidywalnym poziomie. W zwigzku z nowelizacjg ustawy o OZE z dnia 20.02.2015
wprowadzono ograniczenia powodujac wstrzymanie wigkszosci projektéw wiatrowych.
Projekty wiatrowe w trakcie 2017 roku nie byly realizowane. Spétka przygotowuje sie do
realizacji kontraktow w segmencie biogazowym po wejsciu w zycie wszystkich procedowanych
przez Rzad RP regulacji w tym zakresie co zgodne jest ze strategia spotki.

e ryzyko pozyskiwania i realizacji kontraktow budowlanych. W projektach realizacji inwestycji
Spotka wystepuje jako generalny wykonawca na zlecenie inwestorow. Spotka ma wieloletnie
doswiadczenie i bardzo dobre referencje w zakresie realizacji kontraktéw budowlanych.
Rozliczenie kontraktow budowlanych jest uzaleznione zaréwno od terminowego zakonczenia
inwestycji jak i kondycji finansowej inwestora. Wzrost cen materiatow budowlanych moze
stanowi¢ ryzyko dla podwykonawcow spotki co do utrzymania zakladanych parametrow
kosztowych przy realizacji inwestycji. Docelowo spotka planuje powrdcié¢ na rynek OZE w
segmencie realizacji projektow biogazowych a realizacja projektdw w segmencie budownictwa
mieszkaniowego bedzie docelowo uzupetniaé portfel kontraktéw spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej identyfikacja czynnikéw ryzyka i monitorowanie ich sg w Spolce na
prawidlowym poziomie, Spotka Spotki wiasciwie identyfikuje rodzaje ryzyk i podejmuje dziatania w

celu ich minimalizacji.

7

e W



Sprawozdanie Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. z dziatalnosci w 2017 roku

OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE, OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO

Spotka podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym stosowania zasad fadu korporacyjnego
wynikajacym z Regulaminu Gieldy oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014, poz. 133). Aktualne zasady
przekazywania raportéw biezacych dotyczacych stosowania zasad szczegétowych tadu korporacyjnego
okresla Uchwata Zarzadu GPW nr 1309/2015 z 17 grudnia 2015 roku.

W 2017 r. Spotka stosowata si¢ do zbioru zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie ,,Dobre
praktyki Spoétek Notowanych na GPW”. W roku 2017 Spétka stosowata zasady ze zbioru w zakresie
wskazanym w Raport biezacy 1/2016 DPSN z dnia 11 stycznia 2016 roku. W 2017 roku Spétka zaczeta
stosowa¢ rekomendacje [.Z.1.20. dotyczacg zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo poprzez przeprowadzenie transmisji online obrad WZA z dnia 30 czerwca 2017 r i
udostepniajac jej zapis.

W ocenie Rady Nadzorczej Spotka nalezycie wypetniata w 2017 r. swoje obowiazki dotyczace
stosowania zasad tadu korporacyjnego wynikajace z przyjetych zasad DPSN, Regulaminu Gietdy oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku.

OCENA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI ZA ROK 2017

Na podstawie art. 382 §3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwiazku z postanowieniami art. 24.2 lit.
a 1 b Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdan zarzadu z dziatalnosci Spotki
sprawozdan finansowych Spétki oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku za rok 2017 z dnia 21 maja
2018r..

Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2017 roku

Model biznesowy MDI Energia S.A. opiera si¢ na $wiadczeniu wyspecjalizowanych ustug
inzynieryjnych w projektach budownictwa ladowego. W procesie realizacji projektéw Spotka
wystepuje w roli generalnego wykonawcy inwestycji, na zlecenie inwestoréw realizujacych projekty w
obszarze budownictwa mieszkaniowego, energetyki ze zrédet odnawialnych (OZE), budowy farm
wiatrowych i elektrowni biogazowych. Spotka zatrudnia wysoko wykwalifikowang kadre inzynierska,
nadzorujaca realizacje catosci procesu inwestycyjnego.

W roku 2017 Spotka zanotowata zysk netto w wysokosci 4 520 tys. zt.
Rada Nadzorcza po analizie przedstawionego przez Zarzad Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za rok

2017 stwierdza, ze zostato ono sporzadzone prawidtowo, jest zgodne ze stanem faktycznym i rzetelnie
oddaje sytuacje Spotki.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. z dziatalnosci w 2017 roku

Ocena sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2017

Rada Nadzorcza stosownie do swoich kompetencji dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki
zarok 2017 w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz stanem faktycznym (zgodnie z trescig
art. 382 § 3 Ksh). Podstawowymi dokumentami i materiatami wykorzystywanymi przy dokonywaniu

oceny byty:

e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r
wykazujacy zysk netto w wysokosci 4 520 tys. zt.

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére po
stronie aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 105 995 tys. zi,

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 8 505 tys. tys. zt do kwoty 7 100
tys. zt

e Zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. roku
wykazuje wysokosé kapitatu wiasnego na kwote 29 779 tys. zt ,

e informacje dodatkowa obejmujaca noty objasniajace do rocznego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz dodatkowe informacje.

a takze

e Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.) z badania rocznego sprawozdania finansowego MDI Energia S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017r. do dnia 31 grudnia 2017r. (z dnia 28 marca 2018
roku).

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdania finansowe spétki MDI Energia S.A. za rok obrotowy 2017
przedstawiajg rzetelno i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2017, wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za okres 2017 zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami
rachunkowosci. Sprawozdania finansowe spotki MDI Energia S.A. sa zgodne co do formy i tresci z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz MSSF UE i
obowiazujacymi spotke postanowieniami statutu. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POZIOMU WYPLATY DYWIDENDY

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3, art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 24.2 lit. A Statutu
Spotki art. Rada Nadzorcza podjeta uchwale pozytywnie opiniujaca przedstawiong przez Zarzad
propozycje co do podziatu zysku netto Spotki osiagnietego w roku 2017 w wysokosci 4 520 tys. zt w
nastepujacy sposob: kwote 3 688 680,48 zt przeznaczy¢ na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy — czyli
8 groszy na kazda akcje i kwote 831 131,52 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata powyzsza propozycje Zarzadu bioragc pod uwage biezgca

sytuacje finansowa MDI Energia S.A., ocen¢ jej ptynnosci finansowej Spdtki oraz wyraza opinie, iz
przedstawiony wniosek Zarzadu jest zgodny ze strategia Spétki i jej celami dziatania.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. z dziatalnosci w 2017 roku

OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE W ROKU 2017 OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH OKRESLONYCH W REGULAMINIE GPW ORAZ PRZEPISACH
DOTYCZACYCH INFORMACJI BIEZACYCH I OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH
PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ocenie Rady Nadzorczej spotka wywiagzywatla si¢ z obowigzkéw natozonych Regulaminem GPW i
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentow
Papieréw Wartosciowych.

OCENA RACJONALNOSCIPROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE W ROKU 2017 POLITYKI W
ZAKRESIE DZIAEALNOSCI SPONSORINGOWEJ, CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O
ZBLIZONYM CHARAKTERZE.

W zwigzku z tym, ze zakres prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze jest ograniczony i nie zostal przyjety dokument okreslajacy polityke
prowadzenia takiej dziatalnosci, odstapiono od dokonywania oceny tej dziatalnosci.

PODSUMOWANIE
W wyniku przeprowadzonej oceny:

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2017 r.,

e sprawozdania finansowego Spotki za 2017 r.

e wniosku Zarzadu Spdtki w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2017 r.,

e sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego MDI Energia S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia
2017

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdania finansowe spotki MDI Energia S.A. za rok obrotowy 2017
przedstawiaja rzetelno i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoétki na dzien 31 grudnia 2017, wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za okres 2017 zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami
rachunkowosci. Sprawozdania finansowe spdtki MDI Energia S.A. sg zgodne co do formy i tresci z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz MSSF UE i
obowigzujacymi spotke postanowieniami statutu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Zarzad w sposob zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie podziatu zysku zarok 2017
natomiast sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki w peilni oddaja zakres i stan prowadzonej
dziatalno$ci w 2017 r.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ponadto z raportem i opinig audytora — PKF Consult Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. ktory potwierdzil, iz sprawozdania finansowe spotki MDI
Energia S.A. za rok obrotowy 2017 przedstawiaja rzetelnie i jasno sytuacj¢ majgtkows i finansowa
Spoétki na dzien 31 grudnia 2017, wynik finansowy oraz przepltywy pieniezne za okres 2017 zgodnie z
MSSF UE i przyjetymi zasadami rachunkowosci.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. z dziatalnosci w 2017 roku

Sprawozdania finansowe spdétki MDI Energia S.A. sg zgodne co do formy i tresci z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych oraz MSSF UE i
obowigzujacymi spotke postanowieniami statutu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

W zwiazku z tym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia powyzsze sprawozdania oraz wniosek Zarzadu
co do podziatu zysku netto za 2017 r. i rekomenduje je Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia w
wersji zaprezentowanej przez Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza stwierdza réwniez, iz czlonkowie
Zarzadu Spdétki petnili swoje funkcje w 2017 r. w sposéb zgodny z prawem i wnosi o udzielenie im
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Przedstawiajac powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi takze o uznanie go za wyczerpujace
przestanki z art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych.
Warszawa, 22 maja 2018r.
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