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LIST PREZESA ZARZADU MDI ENERGIA S.A. DO AKCJONARIUSZY

Warszawa, 28 marca 2019 roku

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiam Panstwu sprawozdania finansowe MDI Energia S.A. (,,Spotki”) za rok 2018.

Model biznesowy MDI ENERGIA S.A. opiera sie na swiadczeniu wyspecjalizowanych ustug inzynieryjnych
w projektach budownictwa lgdowego. W procesie realizacji projektow Spdtka wystepuje w roli generalnego
wykonawcy inwestycji na zlecenie inwestordw realizujgcych projekty w obszarze energetyki ze Zrddet
odnawialnych (OZE) oraz projekty budownictwa kubaturowego, gtéwnie wielorodzinne osiedla
mieszkaniowe.

W zwigzku z oczekiwaniem na nowe prawodawstwo Spdtka w 2018 roku realizowata projekty budownictwa
mieszkaniowego i komercyjnego.

Rok 2018, mimo problemdw branzy budowlanej z dostepnoscig ustug oraz znacznym wzrostem kosztow, byt
dla Spoétki kolejnym rokiem duzej aktywnosci w obszarze budownictwa mieszkaniowego. Sytuacja na rynku
budownictwa mieszkaniowego spowodowata, ze Spdétka koncentrowata sie na sprawnej realizacji projektéw
i ich rentownosci a nie ich ilosci i wielkosci przychoddéw. Dzieki doswiadczeniu rentownos¢ sprzedazy w 2018
roku byta na analogicznym poziomie jak w roku poprzednim. Odnotowaliémy jednak zmniejszenie wyniku
netto w 2018 roku w stosunku do roku 2017. Spowodowane byto to odpisem tarczy podatkowej, ktdra nie
mogta by¢ wykorzystana z racji na brak realizacji projektow w obszarze OZE w 2018 roku.

Nowelizacja ustawy o OZE z 7 czerwca 2018 roku a nastepnie przeprowadzone w drugiej potowie 2018 roku
aukcje dajg nadzieje na budowe lgdowych farm wiatrowych, biogazowni i parkéw fotowoltaicznych w 2019
roku i kolejnych latach. W chwili obecnej Spétka intensywnie przygotowuje sie do realizacji projektéw w tych
obszarach.

Zarzad MDI Energia S.A. bedzie intensywnie pracowat nad rozwojem i doskonaleniem swojego modelu
biznesowego, budujgc warto$¢ dla akcjonariuszy i interesariuszy Spoétki.  Wyniki tych prac beda
komunikowane w biezgcych i okresowych raportach MDI Energia S.A.

Z powazaniem

Grzegorz Sochacki
Prezes Zarzadu




MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za 2018 rok
(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2018 r., poz. 757).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku.

Zarzad oswiadcza, ze firma audytorska zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska i biegli
rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg nr 1/4/2018 z dnia 16 kwietnia 2018 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt.

Wyszczegolnienie

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug,
towaréw i materiatéw 137 209 32157 174 210 41042
Koszt witasny sprzedazy 128 682 30158 164 515 38 758
Zysk (str_ata_) na dziatalnosci 5143 1205 7085 1669
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 3813 894 5796 1365
Zysk (strata) netto 1279 300 4520 1065
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 46 108 506 46 108 506 46 108 506 46 108 506
Zysk (strat tt kcj kt

ysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,03 0,01 0,10 0,02
(zt/euro)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 14 626 3401 13 802 3309
Aktywa obrotowe 87 400 20 326 92193 22104
Kapitat wtasny 27 438 6381 29779 7 140
Zobowigzania dtugoterminowe 10 469 2435 6 864 1646
Zobowigzania krétkoterminowe 64119 14911 69 352 16 628
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,60 0,14 0,65 0,15
RACHUNEK PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto 7926 1858 -4044 -953
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto 1289 302 265 62
z dziatalnosci inwestycyjnej
P 1} ieniez tt

FZEPIYWY PIenigzne netto 677 159 4726 1113
z dziatalnosci finansowej
Kurs PLN/EUR 2018 2017
- dla danych bilansowych 4,3000 4,1709
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2669 4,2447

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzier bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:
Nazwa: MDI Energia S.A.
Forma prawna: Spatka Akcyjna
Siedziba: Al. Wyscigowa 6, 02-681 Warszawa

Kraj rejestracji:
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej,

- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
- Dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Organ prowadzgacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy, XIIl Wydziat Gospodarczy w Warszawie
Numer statystyczny REGON: 010960117

MDI Energia S.A. zostata utworzona w formie jednoosobowej sp6tki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia
30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI"). Wpis
do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod
numerem 0000029456. Aktualnie Sagdem Rejestrowym dla MDI Energia S.A. jest Sad Rejonowy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy.

W dniu 1 lutego 2016 roku zostato zarejestrowane potaczenie Spoétki MDI Energia S.A. z siedzibg w Warszawie ze spotka
MDI S.A.. Pofaczenie nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 §1 pkt. 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majgtku Spotki MDI S.A. (,Spétka przejmowana”) na Spotke MDI Energia S.A. (,Spétka przejmujgca”). Potgczenie
zostato przeprowadzone stosownie do art. 515 KSH, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przejmujacej,
gdyz Spotka przejmujaca posiadata wszystkie akcje Spotki przejmowanej oraz stosownie do art. 516 §6 KSH, poniewaz
wszystkie akcje Spotki przejmowanej posiadt jedyny akcjonariusz, ktérym byta Spétka przejmujaca.

Il. Czas trwania Jednostki:
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane
Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organow Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2018 roku:

Zarzad:
Grzegorz Sochacki — Prezes Zarzadu
Zmiany w skfadzie Zarzadu Spoétki:

W dniu 12 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzagdu Spétki Pana Piotra Gajka powierzajac
mu funkcje Cztonka Zarzgdu Spotki.




MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za 2018 rok
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rada Nadzorcza:
- Jarostaw Wikalinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady Nadzorczej
- Michat Bartowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Gajek — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 3 stycznia 2019 roku Pan Piotr Gajek ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 12 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji w sktad
Rady Nadzorczej obecnej kadencji Pana Marcina Iwaszkiewicza, powierzajgc mu funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;.

V. Firma audytorska:

Advantim Sp. z 0.0.
ul. Powazkowska 15
01-797 Warszawa

VI. Prawnicy:

Pactum Gerard Wilanowski
ul. Matopolska 43, Il pietro
70-515 Szczecin

Kancelaria Radcy Prawnego tukasz Bernatowicz
Stara lwiczna, ul. Nowa 23
05-500 Piaseczno

Maj & Ciesdlak Kancelaria Prawna s.c.

ul. Gréjecka 34/8

02-308 Warszawa

VII. Banki:

Santander Bank Polska S.A., al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
mBank S.A., ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Bank Millennium S.A., ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Credit Agricole Bank Polska S.A., ul. Zwirki i Wigury 18a, Business Garden, bud. B2, 02-092 Warszawa

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogodlne:

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: MDI ENERGIA
Sektor na GPW: Inzynieria lgdowa i wodna
2. System depozytowo - rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: Al. Wyscigowa 6, 02-681 Warszawa
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IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami Spétki byli:

P Udziat Udziat w ogdlnej
. ) . .. | Wartos¢ akciji 3 . . ] 2
Akcjonariusze Liczba akcji [tys. zt] w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
ys. 2l zaktadowym [%] na WZ [%]
IPOPEMA 12 FIZAN . .
zarzadzany przez IPOPEMA TFI SA 30181613 105 636 65,46% 30181613 65,46%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 16 380 10,15% 4 680 000 10,15%
MDI ENERGIA SA 4000 000 14 000 8,68 % 4000 000 8,68 %
Pozostali 7 246 893 25 364 15,71 % 7 246 893 15,71 %
Razem 46 108 506 161 380 100% 46 108 506 100%

Wartos¢ nominalna 1 akcji = 3,50 zt.

X. Spotki zalezne:

> WPM Sp. z 0.0.

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 marca 2019 roku.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Grzegorz Sochacki

Prezes Zarzadu

3.28
19:47:3 T

Piotr Gajek

Cztonek Zarzadu

Signature Not
Verified

Data: 2019]03.28
19:50.09TET

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Magdalena Bartkowiak

Gléwny Ksiegowy

Signed by /
Podpisano przez:

Magdalena Maria
Bartkowiak

Date/ Data: 2019-
03-28 19:42
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A.

Rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01-31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 1 137 209 174 210
Przychody ze sprzedazy ustug 137 197 173 437
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 12 773
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 3 128 682 164 515
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 128 670 163 753
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 12 762
2ysk (strata) brutto na sprzedazy 8527 9695
Pozostate przychody operacyjne 4 718 2262
Koszty ogdlnego zarzadu 3 3872 3912
Pozostate koszty operacyjne 4 230 960
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5143 7 085
Przychody finansowe 337 1183
Koszty finansowe 1667 2472
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 3813 5796
Podatek dochodowy 6 2534 1276
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1279 4520
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1279 4520
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt.) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,10
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt.)
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,10
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej ) )
(w zt.)

Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Grzegorz Sochacki

Prezes Zarzadu

Piotr Gajek

Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Magdalena Bartkowiak

Gtowny Ksiegowy
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
2ysk (strata) netto 1279 4520
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat
w kolejnych okresach
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku zyskéw
i strat w kolejnych okresach
Suma dochodoéw catkowitych 1279 4520

Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Grzegorz Sochacki Piotr Gajek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Magdalena Bartkowiak

Gléwny Ksiegowy
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 14 626 13 802
Rzeczowe aktywa trwate 12 941 309
Wartosci niematerialne i prawne 108 -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
nie objetych konsolidacja 15 > >
Naleznosci dtugoterminowe 22 5405 3978
Pozostate aktywa finansowe 18,42 1252 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 6915 9510
Aktywa obrotowe 87 400 92193
Zapasy 19 1078 1069
Naleznosci handlowe 21 54 856 61748
Pozostate naleznosci 22 335 579
Pozostate aktywa finansowe 18,42 - 3262
Aktywo z tytutu uméw 13962 18 276
Rozliczenia miedzyokresowe 23 177 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 16 992 7 100
AKTYWA RAZEM 102 026 105 995

PASYWA NOTA 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 27 438 29779
Kapitat zaktadowy 25 161 380 161 380
Akcje wtasne 27 -16 000 -16 000
Kapitat z rozliczenia przejecia odwrotnego -151 289 -151 289
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 26 9651 9651
Pozostate kapitaty 28 25626 24 726
Niepodzielony wynik finansowy 29 -3209 -3209
Wynik finansowy biezgcego okresu 1279 4520
Zobowiazanie dtugoterminowe 10 469 6 864
Pozostate zobowigzania finansowe 31 5949 1692
Inne zobowigzania dtugoterminowe 32 4429 5036
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 67 128
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 24 8
Zobowigzania krétkoterminowe 64 119 69 352
Kredyty i pozyczki 30 27 997 26 990
Zobowigzania handlowe 33 30254 37 815
Pozostate zobowigzania 34 2191 561
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 278 331
Zobowigzania z tytutu uméw 40 2736 2727
Pozostate rezerwy 40 663 928
PASYWA RAZEM 102 026 105 995

Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Grzegorz Sochacki Piotr Gajek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Magdalena Bartkowiak

Gtowny Ksiegowy

11



MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za 2018 rok
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z Kapitaly . . . Wynik
. - X zapasowy ze Nalezne wptaty Niepodzielony | _. .
Kapitat . rozliczenia . .. Pozostate R finansowy Kapitat
Akcje wtasne . sprzedazy akgji na poczet . wynik .. )
zaktadowy przejecia owviei cen kapitatu kapitaty finanso biezagcego | wiasny ogétem
odwrotnego P wy. ! 'y P wy okresu
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2018 roku
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 161 380 -16 000 -151 289 9651 24726 1311 29779
Kapitat wtasny po korektach 161 380 -16 000 -151 289 9651 24 726 1311 29779
Podziat zysku netto 1151 -1151
Wyptata dywidendy -3369 -3 369
Suma dochodéw catkowitych 1279 1279
Pozostate zmiany -251 -251
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 161 380 -16 000 -151 289 9651 25626 -3 209 1279 27 438
Dwanascie miesiecy zakoriczone 31.12.2017 roku
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 161 380 -151 289 22389 22716 -10 096 45100
Kapitat wtasny po korektach 161 380 -151 289 22 389 22716 -10 096 45100
Pokrycie straty z lat poprzednich -12738 12738
Wykup akcji wtasnych -16 000 -16 000
Wycgna elementu k_apltafowego obligacji 308 308
wymiennych na akcje
Podziat zysku netto 1702 -1702
Wyptata dywidendy -4 149 -4 149
Suma dochoddw catkowitych 4520 4520
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 roku 161 380 -16 000 -151 289 9651 24 726 -3 209 4520 29779
Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku
Podpisy Cztonkéw Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Grzegorz Sochacki Piotr Gajek Magdalena Bartkowiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01-31.12.2018 | 01.01 -31.12.2017
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3813 5796
Korekty razem 4113 -9840
Amortyzacja 124 81
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 906 803
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -81 -70
Zmiana stanu rezerw -293 1459
Zmiana stanu zapaséw -9 -189
Zmiana stanu naleznosci 5709 -7610
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6538 -7 643
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 4296 3329
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -1 -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 7 926 -4044
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 926 -4044
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 2187 4916
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 117 70
Sptata udzielonych pozyczek 2010 4609
Zbycie aktywow finansowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 60 -
Wydatki 898 4651
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 898 151
Wydatki na aktywa finansowe - 4500
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1289 265
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 54 180 87 444
Kredyty i pozyczki 50180 85444
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4000 2 000
Wydatki 53 503 92170
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 3369 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 49 173 91 156
Odsetki 961 1014
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 677 -4726
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 9 892 - 8505
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 9892 -8505
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 100 15 605
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 16 992 7 100

Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Grzegorz Sochacki Piotr Gajek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Magdalena Bartkowiak

Gléwny Ksiegowy
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2018 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. W
2018 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2018r.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) —
obowigzujgcym w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018. Nowy standard
zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow
finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Zarzad szczegdtowo przeanalizowat zasady nowego MSSF 9 w powigzaniu z MSSF 15 oraz MSR 27 i 28 oraz wszystkie pozycje
instrumentéw finansowych po stronie aktywow jak i pasywow jednostkowego sprawozdania finansowego. Podsumowanie tej
analizy przedstawiajg ponizsze tabele:

ZoPowmzanle Obecny sposéb MSSE 9 Komentarz
finansowe wyceny
Zgodnie z MSSF 9 zamortyzowany koszt jest domysing
metodg wyceny zobowigzan finansowych za wyjgtkiem
Zamortyzowany Zamortyzowany | sytuacji opisanych w punktach od 4.2.1a do 4.2.le.

Kredyty bankowe koszt koszt Kredyty bankowe nie zaliczajg sie do zadnej z ww.

kategorii, nie zostaty one takie ,wyznaczone” jako
podlegajgce wycenie w wartosci godziwej.

Zgodnie z MSSF 9 zamortyzowany koszt jest domysing
metodg wyceny zobowigzan finansowych za wyjgtkiem
sytuacji opisanych w punktach od 4.2.1a do 4.2.le.

Obligacje ZamoI:tyzowany ZamoI:tyzowany Obligacje wyemitowane przez spoétke nie zaliczajg sie do
oszt oszt zadnej z ww. kategorii, nie zostaty one takze
,wyznaczone” jako podlegajgce wycenie w wartosci
godziwej.

Aktywa finansowe Obe‘::vnyyces:;lsob MSSF 9 Komentarz
Poczatkowa Poczatkowa Zgodnie z punktem 5.1.3 MSSF 15 poczgtkowa wycena
wycena w wycena w naleznosci z tytutu dostaw i ustug powinna by¢
wartoéci wartosci dokonana wg ceny transakcyjnej jesli nie zawierajg one
Naleznodci transakcyjnej transakcyjnej istanego .komponentu finansqwego. Nastepr}ie
handlowe (jezeli nie ma (jezeli nie ma konieczna jest ocena ewentualnej utraty wartosci z
istotnego istotnego uzyciem uproszczonego modelu oczekiwanych strat
komponentu komponentu kredytowych (OSK). Szacowanie utraty wartosci
finansowego) finansowego) zgodnie z OSK jest zmiang w stosunku do obecnie

ohowiazuiacvch zasad
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Zgodnie z punktem 4.1.2 MSSF 9 sktadnik aktywéw
utrzymywany dla uzyskiwania przeptywow pienieznych
wynikajgcych z umowy.

Zamortyzowany Zamortyzowany

Pozyczki udzielone
¥ koszt koszt

W pordwnaniu do dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci nowy standard MSSF 9 ma wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki w odniesieniu do wartosci naleznosci handlowych. Zarzad dokonat oszacowania oczekiwanego ryzyka
kredytowego w odniesieniu do wyzej wymienionych pozycji aktywow na podstawie historycznych danych finansowych oraz
oczekiwanych przysztych przeptywéw finansowych. Kalkulacja wykazata, ze wptyw ten jest nieistotny.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastgpi wszystkie obecnie funkcjonujgce regulacje i interpretacje w zakresie
rozpoznawania przychodéw

W ocenie Spotki, na podstawie przeprowadzonego przegladu uméw zawartych z klientami wraz z analizg ich postanowien,
zastosowanie standardu po raz pierwszy nie ma istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiany dotyczagce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych

rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci

w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczace ujmowania:

— transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek osiggniecia przez jednostke
okreslonych wynikéw gospodarczych,

— transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

— zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Zmiany maja na celu
usuniecie z rachunkow zyskow i strat jednostek, ktore wystawiajg umowy ubezpieczeniowe, przypadkdédw niedopasowania
ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

— stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i strat,
zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktére wystawiaja umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

— tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktorych dziatalnosé¢
jest gtownie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowq i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn.
,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate
zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo
lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt
lub przychéd.

Zmiany dotyczagce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i
do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do
nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie wowczas, gdy wystepuja dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista
sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku.

a) Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy.
Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one
minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujagcym MSSF
po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujagcym je od dawna w odniesieniu
do:
— Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéow finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7,
— Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci zobowigzan z
tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne,
— Retrospektywnego zastosowania wymogdw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i
MSR 27.
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b) Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéow w innych jednostkach.
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem
wymogow par. B10-B16, dotycza udziatow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu
miedzy wiascicieli lub jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami
dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

c) Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach.

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktéorg mogg podjaé
organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazde]j inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci
wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem
jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowac¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten
podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Wyzej wymienione standardy, zmiany do istniejacych standarddw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe jednostki za 2018 rok.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
roku. MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres
leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niska wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje
zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub
finansowego.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem — obowigzujgcy dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Interpretacja KIMSF 23 — Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego — obowigzujacy dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach — Dtugoterminowe udziaty w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — obowigzujacy dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych

sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Wedtug wstepnych szacunkéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR , ale jeszcze nie zatwierdzone do stosowania w UE:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2021 roku. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania
i wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty
ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne oraz
niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem
ustugi objetej umowa ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywdw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku
lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz przyczyny jej wystapienia. Jednostka ma
wybor w jaki sposdb rozpoznawac niektore zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z

catkowitych dochoddw za dany okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréownywalnosc sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2018 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis istotnych zasad (polityki) rachunkowosci
Instrumenty finansowe

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa
utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywoéw
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowiacych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu,
z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o
wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest
takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i
papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku z ich pozyskaniem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

MSSF 9 wprowadza nowa koncepcje szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych. Model strat poniesionych
wynikajacy z MSR 39 zostaje zastgpiony nowym modelem bazujgcym na stratach oczekiwanych. W zwigzku z charakterem naleznosci
odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci, mimo wprowadzenia przewidzianych standardem zmian, pozostat na poziomie zblizonym
do wartosci odpisu wyliczonego wedtug zasad obowigzujgcych przed dniem 1 stycznia 2018 r. Wptyw wdrozenia MSSF 9 byt
nieistotny.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym okresie
zapadalnosci do trzech miesiecy.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane s3 ujmowane przez Spotke na dzien ich powstania.
Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, sa
ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktdrym Spétka staje sie strong umowy zobowigzujacej do wydania
instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowiazanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie
jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych.
Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio
przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére musza zostac sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzadzania gotéwka Spétki s
zaliczane do $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych.
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Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywdw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow
finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego
mieé negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku
wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywdw. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie s jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym
samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalng.

Wartosc odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz
ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowe] przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywoéw lub OWSP

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczgtkowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i s3 odnoszone w
koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu krotkoterminowych
premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spétce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z
tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spotfce ciazy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek,
ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych. Rezerwy s3 ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z
zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu. Zobowigzania o krétkim terminie
wymagalnosci, s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania handlowe oddane do faktoringu odwrotnego
prezentowane s3 w ramach pozycji bilansu ,,Zobowigzania handlowe” w zobowigzaniach krétkoterminowych, jezeli w zwigzku z
oddaniem zobowigzania do faktoringu nie doszto do zasadniczej zmiany warunkéw ptatnosci. Ocena czy doszto do zasadniczej zmiany
warunkoéw ptatnosci stanowi osgd Zarzadu.

Przychody

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania $wiadczenia na
dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania swiadczenia jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

Umowy o ustuge budowlana

Przychody z uméw o ustuge budowlang sg rozliczane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac szacowanego poprzez obmiar
wykonanych prac potwierdzonych protokotami (stopien spetnienia zobowigzania) i tym samym s3 odpowiednio rozpoznawane w
czasie. Stosowana metoda zapewnia najbardziej rzetelny obraz ze wzgledu na rodzaj wykonywanych ustug oraz sposéb rozliczania sie
z kontrahentami. Umowy z klientami nie przewiduja rabatéw, skont i innych korekt ceny o podobnym charakterze.
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze
zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczesniej udziatéw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasada
memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku
papierow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do
dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i
ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych
udziatow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty
na instrumentach zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku

lub stracie biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji
okreslonych aktywow s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich
tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacy i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty
zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie
zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan i ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

® roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania;

® roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzieé przysztosci;

® roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy
przejsciowe rdznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie
do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych
zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez ta samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktorzy
zamierzaja rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci
i rozliczy¢ zobowiazanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktdrym jest prawdopodobne, ze
bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jednga akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku,
skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie
skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez sSrednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang
o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajace potencjalnych akcji, ktére obejmuja obligacje zamienne na akcje, a takze opcje
na akcje przyznane pracownikom.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Nie wystgpity.
VI. Korekty btedu lat ubiegtych

Nie wystgpity.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz towaréw i materiatéw 12 773
Sprzedaz ustug 137 197 173 437
SUMA przychoddw ze sprzedazy 137 209 174 210
Pozostate przychody operacyjne 718 2262
Przychody finansowe 337 1183
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 138 264 177 655
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 138 264 177 655
Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie — roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Ilgdowej i wodnej (PKD 42).
Przychody osiggane s3 tylko na terenie kraju.
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Amortyzacja 124 81
Zuzycie materiatéw i energii 13902 11 635
Ustugi obce 113334 151422
Podatki i optaty 221 65
Wynagrodzenia 3817 3289
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 710 645
Pozostate koszty rodzajowe 434 529
Suma kosztéw wg rodzaju ogétem, w tym: 132 542 167 666
Koszty ogélnego zarzadu (wielkoéé ujemna) -3 872 -3912
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 128 670 163 753
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01-31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Wynagrodzenia 3817 3289
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 710 645
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 4527 3934
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 2711 2478
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1816 1456
21

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za 2018 rok
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01-31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Zysk ze zbycia majatku trwatego 81 70
Rozwigzanie rezerw - 113
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 500 1019
Pozostata sprzedaz nie zwigzana z dziatalnoscig operacyjng 33 25
Pozostate 104 1035
RAZEM 718 2262
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Zawigzanie rezerw
Odpisy aktualizujgce, umorzenie naleznosci 726
Pozostate 230 234
RAZEM 230 960
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Pozyczki
Naleznosci 561
Razem 561
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek 320 945
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 17 12
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 226
Pozostate
RAZEM 337 1183
KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Koszty z tytutu odsetek 1239 1294
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 85
Umorzenie odsetek od pozyczek 716
Pozostate 343 462
RAZEM 1667 2472
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Aktyw_a finansowe Pozostate
wyceniane wediug zobowigzania Razem wycena instrumentéw
01.01. - 31.12.2018 zamortyzowanego ) E y
finansowe finansowych
kosztu
Przychody/koszty z tytutu odsetek 320 -1239 -919
Dyskonto kaucji dtugoterminowych -85 -85
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 17 17
Pozostate - 343 - 343
Razem zysk / strata 252 -1582 -1330
Aktywa finansowe
wyceniane wedtug Pozostate
01.01 - 31.12.2017 zamortyzowanego zo!::owmzama Razem wycena instrumentow
kosztu finansowe finansowych
Przychody/koszty z tytutu odsetek 945 -1294 -349
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 226 226
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 12 12
Pozostate -1178 -1178
Razem zysk / strata 1183 -2472 -1289
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01-31.12.2018

01.01 -31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Odroczony podatek dochodowy 2534 1276
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 2534 1276
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2534 1276

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi
odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

réznice miedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

01.01-31.12.2018

01.01 -31.12.2017

przed opodatkowaniem)

Zysk przed opodatkowaniem 3813 5796
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do

opodatkowania 60

Przychody wytgczone z opodatkowania 200 1543
Koszty kontraktéw budowlanych -1512 10132
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 96 -46
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 520 1732
Dochdd do opodatkowania 5609 -4 101
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 5609 0
Podstawa opodatkowania 0 -4 101
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia podatkowego

dochodowego wykazanego w rachunku zyskow i strat w zysku 66,46% 22,02%

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2017 zwiekszenia | zmniejszenia 31.12.2018
PODATKU ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 7 26 1 32
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 96 96
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 235 58 23 270
Pozostate rezerwy 20 29 20 29
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1556 1556
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 199 128 118 209
Woycena kontraktéw dtugoterminowych 1812 1812
Suma ujemnych réznic przejsciowych 50 052 2053 15711 36 394
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9510 390 2985 6915

W zwigzku z niepewnoscig co do mozliwosci wykorzystania catosci straty podatkowej powstatej w roku 2014, w pierwszym pétroczu
2018 roku zmniejszono aktywo z tego tytutu o kwote 1.468 tys. zt. W catym roku 2018 odpis niemozliwej do wykorzystania straty

podatkowej powstatej w roku 2014 wynidst 1.871 tys zt.
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STRATY PODATKOWE Z LAT UBIEGLYCH Kwota Do wvkorzystania w latach:
MOZLIWE DO ODLICZENIA ML :
2014 18 354 2019
2015 10 241 2019-2020
2017 3891 2019-2022
Razem 32486

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2017 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2018

TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Wycena kontraktéw dtugoterminowych 247 0 247 0
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 428 0 74 354
Suma dodatnich réznic przejsciowych 675 0 321 354
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezclerwa z tytutu podatku odroczonego na 128 0 61 67
koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2018 31.12.2017

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 6915 9510
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢

kontynuowana 67 128
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 6 848 9382

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych wciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1279 4520
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajacego na jedna akcje 1279 4520
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego

. . R 1279 4520
zysku przypadajacego na jedna akcje
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Liczba wyemitowanych akgji

01.01-31.12.2018

01.01 -31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

46 108 506

46 108 506

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

46 108 506

46 108 506

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok obrotowy Dywidenda z akcji zwyklychW _ Zaliczka na dywidende = _
zakonczony: TP artosc s artosé
Data wyptaty Wielkos¢ e Data wyptaty Wielkos¢ e
31.12.2018
31.12.2017 11.07.2018 3369 0,08
Nota 10. UIAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH
Nie wystepuja
Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH
Nie dotyczy
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wtasnosciowa
STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2018 31.12.2017
Wtasne 941 309
Razem 941 309
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Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2018-31.12.2018 r.

e Budynki i Maszyny Srodki Pc\'zosta.le Srodki trwate
Wyszczegdlnienie Grunty . . Srodki . Razem
budowle i urzagdzenia transportu w budowie
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 roku 156 159 471 256 1042
Zwiekszenia, z tytutu: 36 353 402 791
- nabycia srodkéw trwatych 36 353 402 791
Zmniejszenia, z tytutu: 275 275
- zbycia 275 275
- likwidacji

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2018 roku 156 195 549 658 1558
Umorzenie na dziert 01.01.2018 150 344 239 733
Zwiekszenia, z tytutu: 25 47 51 123
- amortyzacji 25 47 51 123
Zmniejszenia, z tytutu: 239 239
- likwidacji
- sprzedazy 239 239
-inne

Umorzenie na dzier 31.12.2018 175 152 290 617
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 roku 156 20 397 368 941
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27




MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za 2018 rok

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2017 - 31.12.2017 r.

. Budynki Maszyny Srodki Po'zosta.ie Srodki trwate
Wyszczegolnienie Grunty . . . Srodki . Razem
i budowle i urzadzenia transportu w budowie
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 roku 156 246 392 371 1165
Zwiekszenia, z tytutu: 4 146 150
- nabycia srodkéw trwatych 4 146 150
Zmniejszenia, z tytutu: 91 67 115 273
- zbycia 68 68
- likwidacji 89 125 214
-inne 2 -1 10 -9
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2017 roku 156 159 471 256 1042
Umorzenie na dzien 01.01.2017 236 343 347 926
Zwiekszenia, z tytutu: 5 69 7 81
- amortyzacji 5 69 7 81
Zmniejszenia, z tytutu: 91 68 115 274
- likwidacji 89 125 214
- sprzedazy 68 68
-inne 2 -10 -8
Umorzenie na dzier 31.12.2017 150 344 239 733
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2017 roku 156 9 127 17 309
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MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za 2018 rok

Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) —za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

P Koszty prac Znaki Patenty Oprogramowanie Wartos¢ . Warto§C| .
Wyszczegdlnienie k L k ! Inne niematerialne Ogotem
rozwojowych towarowe i licencje komputerowe firmy X
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 roku 35 35
Zwiekszenia, z tytutu: 109 109
- nabycia 109 109
Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2018 roku 144 144
Umorzenie na dzier 01.01.2018 roku 35 35
Zwiekszenia, z tytutu: 1 1
- amortyzacji 1 1
Umorzenie na dzien 31.12. 2018 roku 36 36
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 roku 108 108

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 r.
e Koszty prac Znaki Patenty Oprogramowanie Wartos¢ . Wartofc' ;
Wyszczegolnienie h - A X Inne niematerialne Ogédtem
rozwojowych towarowe i licencje komputerowe firmy .
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 roku 294 35 329
Zmniejszenia, z tytutu: 259 35 294
- likwidacji 259 35 294
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2017 roku 35 35
Umorzenie na dzien 01.01.2017 roku 294 35 329
Zmniejszenia, z tytutu: 259 35 294
- likwidacji 259 35 294
Umorzenie na dzien 31.12. 2017 roku 35 35

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku

Nota 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nie wystepuja
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Nota 15. AKCIE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Akcje/udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie (nie objete konsolidacja) 5 5
Razem 5 5
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych nie objetych konsolidacjg na dzien 31.12.2018 r.
s rr 4 ne Korekty Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, Wartosc udziatow wg o . . . s
. . y e . . . . . aktualizujgce bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miejscowos¢, w ktorej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia o . . s )
wartos¢ udziatow udziatow gtosow
WPM Sp. z 0.0. 5 5 100% 100% Spétka nieistotna
Kapitat wtasn Kapitat zaktado Pozostate kapitat Zysk / strata netto | Warto$¢é aktywéw Aktywa trwate Aktywa obrotowe BT RIS
P Y P wy pitaly ¥ ¥ ¥ yw zobowigzan przychodéw
-2 5 -2 79 1 78 81 18
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych nie objetych konsolidacjg na dzien 31.12.2017 r.
Nazwa spétki, forma prawna, Wartosc udziatow wg Kort.ekt'y YVartosc P.r ocent P.r ocent e
. . p e e . . . . aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miejscowos¢, w ktorej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia o . . s )
wartos¢ udziatow udziatow gtosow
WPM Sp. z 0.0. 5 5 100% 100% Spotka nieistotna
Kapitat wtasn Kapitat zaktado Pozostate kapitat Zysk / strata netto | Wartosé aktywéw Aktywa trwate Aktywa obrotowe BT RIS
P v P wy pitaly ¥ ¥ ¥ yw zobowigzan przychodéw
1 5 -2 65 1 64 64 24
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Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Nie wystepuja

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Nie wystepuja

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Udzielone pozyczki

31.12.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki, w tym: 1252 3262
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 486
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek 1252 3262
- dtugoterminowe 1252
- krétkoterminowe 3262
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Kwota
Pozyczkobiorca po‘iA\I/;zki b‘il:::\ar:::jfa Opr?‘:,:it::ll::ie 1::;::;‘ Zabezpieczenia
umowy
Wg stanu na 31.12.2018 1252
Dorota Sochacka 1200 1252 4% 30.06.2020 Brak
Wg stanu na 31.12.2017 3262
Mirostaw Markiewicz 450 486 4% 30.06.2018 Brak
Dorota Sochacka 1200 1211 4% 30.06.2018 Brak
E:jzog’_:':“”dusz Pozyczkowy 1560 1565 5% 30.09.2018 Brak
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe Pozostate
01.01. — 31.12.2018 wyceniane wedtug zo!)owiqzania
zamortyzowanego finansowe
kosztu

Stan na poczatek okresu 69 567 72 095
Zwiekszenia 54437
Udzielenie pozyczek
Kredyty i pozyczki 50 180
Obligacje 4257
Zmniejszenia 7719 55712
Sptata kredytéw i pozyczek 2010 49 173
Inne 5709 6539
Stan na koniec okresu 61848 70 820

Nota 19. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty na potrzeby produkc;ji 89 89
Towary 989 980
Zapasy brutto 1078 1069

Odpis aktualizujacy stan zapasow

Zapasy netto, w tym: 1078 1069

- wartosc¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy

- wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan

Analiza wiekowa zapaséw w okresie 01.01. —31.12.2018 r.

Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 89 89
Materiaty (odpisy)
Materialy netto 89 89
Towary (brutto) 9 980 989
Towary (odpisy)
Towary (netto) 9 980 989
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Nota 20. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Dziatajac jako firma inzynieryjna (generalny wykonawca, inwestor zastepczy), MDI ENERGIA S.A. obstuguje rézne projekty na rzecz sektora budowlanego: osiedla domoéw wielorodzinnych
i jednorodzinnych, budynki apartamentowe i pojedyncze budynki mieszkaniowe i komercyjne w catej Polsce (kompleksowos¢ oferty potaczona z dywersyfikacjg geograficzng) oraz obiekty inzynieryjne
w projektach stuzgcych produkcji energii elektrycznej z OZE.

Dtugoterminowe umowy z klientami w przewazajacej wiekszosci zawierajg nastepujace warunki:

- pojedyncze zobowigzanie do wykonania swiadczenia,

- cena transakcyjna jest ceng ryczattowg i nie zawiera ograniczen,

- fakturowanie zgodnie z uzgodnionym z klientem harmonogramem rzeczowo-finansowym na podstawie protokotéw zaawansowania z terminem ptatnosci 30-60 dni,

- zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu w okresie trwania umowy (5-10% wartosci umowy),

- gwarancja 5-6 lat (na urzgdzenia gwarancja zgodna z gwarancjg producenta).

Umowy o ustuge budowlang za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Kwota przychoddw z Kwota Kosz'ty.u R . Szacunkowe . Kwota
e . P . . poniesione do | Koszty pozostajace Zyski
Wyszczegdlnienie umow umowy poczatkowo | przychodéw ujeta X . taczne koszty ) otrzymanych
. . dnia do realizacji umowy zrealizowane .
ustalona w umowie w okresie . umowy zaliczek
bilansowego
umowy o ustuge budowlana 503 020 134 860 270374 199 344 469 718 20 000 3741
RAZEM 503 020 134 860 270374 199 344 469 718 20 000 3741
Umowy o ustuge budowlang za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
. K
Kwota przychodow z Kwota osz.ty.u R . Szacunkowe . Kwota
P , A . poniesione do = Koszty pozostajace Zyski
Wyszczegdlnienie umow umowy poczatkowo | przychodéw ujeta X - taczne koszty ) otrzymanych
. . dnia do realizacji umowy zrealizowane )
ustalona w umowie w okresie . umowy zaliczek
bilansowego
umowy o ustuge budowlang 431 254 171333 302 100 102 308 404 428 20 686 -
RAZEM 431 254 171333 302 100 102 308 404 428 20 686 -
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Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 54 856 61748
- od jednostek powigzanych 61 13 047
- od pozostatych jednostek 54 795 48 701
Odpisy aktualizujgce (wartos$¢ dodatnia) 1556 1556
Naleznosci handlowe brutto 56 412 63 304

Naleznosci handlowe nie sg oprocentowane i majg ustalony termin ptatnosci w przedziale 30-90 dni. Spétka posiada odpowiednig

polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.

Na 31 grudnia 2018 roku naleznosci handlowe w kwocie 1.556 tysiecy PLN (2017: 1.556 tysigce PLN) zostaty uznane za niesciggalne i
w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci handlowych:

31.12.2018 31.12.2017
Jednostki pozostate
Zwiekszenia, w tym: 561
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 561
- pozostate
Zmniejszenia w tym: 167
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 167
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci 1556 1556
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI
Naleznosci dtugoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 5405 3978
Zaliczki i kaucje 5405 3978
Pozostate naleznosci brutto 5 405 3978
Naleznosci krétkoterminowe
Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 335 579
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych
- kaucje — zabezpieczenie wykonania robét
-inne 335 579
odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 335 579
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Nota 23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | AKTYWO Z TYTULU UMOW

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
- ubezpieczenie OC dziatalnosci 55 69
- ubezpieczenie samochodéw 41 28
- rozliczenie kontraktéw budowlanych prezentowane jako aktywo z tytutu umoéw 13962 18 276
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 81 62
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 14139 18435

Nota 24. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 16 992 7 057

Srodki pieniezne w banku 16 992 7 057

Inne srodki pieniezne: - 43

Srodki pieniezne w drodze 20

Lokaty bankowe 23

Razem 16 992 7 100

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesiagca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziert 31 grudnia 2018 roku wynosi

16.992 tysiecy PLN (31 grudnia 2017 roku: 7.100 tysiecy PLN).

Nota 25. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji 46 108 506 46 108 506
Warto$¢ nominalna akgji 3,5 3,5
Kapitat zaktadowy 161 380 161 380
Kapitat zaktadowy - struktura
. .. Rodzaj Rot.:lzaj X Wartos¢ V!I'artost.: .. Sposéb
Seria/emisja L ograniczenia . | serii / emisji X
. uprzywilejo- Liczba akcji =~ jednostkowa et pokrycia
rodzaj akcji ' .. praw do wg wartosci .
wania akgji .. [PLN] . . kapitatu
akgji nominalnej
Seria A Brak Brak 1468 506 3,50 5140 Wktad pieniezny
Seria B Brak Brak 140 000 3,50 490 Wktad pieniezny
Seria C Brak Brak 7 060 000 3,50 24710 Wktad pieniezny
Seria D Brak Brak 37 440 000 3,50 131 040 Aport
Kapitat zaktadowy — struktura cd.
o .
Akcjonariusz Liczba akgji % ka!oltaiu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
IPOPEMA 12 FIZAN zarzadzany przez IPOPEMA TFI SA 30181613 65,46% 30181613 65,46%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 10,15% 4 680 000 10,15%
MDI ENERGIA SA 4 000 000 8,68% 4000 000 8,68%
Pozostali 7 246 893 15,71% 7 246 893 15,71%
Razem 46 108 506 100% 46 108 506 100%
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszacg 3,50 PLN.
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Nota 26. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 22.389 tys. zt., ktéra powstata w wyniku

emisji akcji serii D. W 2017 roku wykorzystano kwote 12.738 tys. PLN na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Nota 27. AKCIE WEASNE

Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 16 000
zakupione w ciggu okresu 16 000
zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje
inne zmiany - umorzenie
Stan na koniec okresu 16 000 16 000

W dniu 29 grudnia 2017 roku dziatajgc na podstawie Uchwaty Zarzgdu 01/12/2017 o emisji obligacji wymiennych serii AW, BW, CW
spotka w celu wypetnienia zobowigzann wynikajacych z wyemitowanych instrumentéw dtuznych wymiennych na akcje nabyta
4.000.000 sztuk akcji wtasnych na okaziciela w obrocie poza rynkiem regulowanym.
Warto$¢ nominalna akcji wynosi 3,50 PLN. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 4 PLN.
Nabyty pakiet 4.000.000 akcji stanowi 8,68% udziatu w kapitale zaktadowym co daje 8,68% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na

walnym zgromadzeniu.

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy 25569 24 418
Kapitat rezerwowy 57 308
RAZEM 25626 24726

Zmiana stanu pozostatych kapitatow
P Kapitat Kaplt_al z" Kapitat
Wyszczegdlnienie aktualizacji Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny

01.01.2018 24418 308 24726

Zwiekszenia w okresie 1151 -251 900

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 1151 1151

Element kapitatowy obligacji wymiennych na akcje -251 -251

31.12.2018 25569 57 25626

01.01.2017 22716 22716

2Zwiekszenia w okresie 1702 308 2010

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 1702 1702

Element kapitatowy obligacji wymiennych na akcje 308 308

31.12.2017 24418 308 24726

Nota 29. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik finansowy:

- zysk/strata z lat ubiegtych -3209 -3209
RAZEM -3 209 -3 209
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Nota 30. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty w rachunku biezgcym 14 609 11994
Kredyty bankowe 13 388 14 996
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 27 997 26 990
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 27 997 26 990

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 27 997 26 990

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat

- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat

- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 27 997 26 990

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2018
Nazwa banku Kwota Kwota
/pozyczkodawcy kredytu/pozyczki | pozostata Efektywna stopa Termin
i rodzaj wg umowy [tys. do sptaty procentowa % spiaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] [tys. PLN]

mBank S.A. — 2 000 1924 | WIBOR ON + marza | 29.11.2019 weksel wtasny in blanco

Kredyt w rachunku

biezgcym

mBank S.A. — 4000 3396 | WIBOR 1M + marza | 28.02.2020 weksel wtasny in blanco, cesja

Kredyt Obrotowy wierzytelnosci

Odnawialny

Credit Agricole Bank 3000 2918 | WIBOR 1M + marza | 26.07.2019 cesja wierzytelnosci,

Polska S.A. — oswiadczenie o dobrowolnym

Kredyt w rachunku poddaniu sie egzekucji na

biezacym podstawie art. 77781 KPC

Credit Agricole Bank 12 000 7992 | WIBOR 1M + marza | 26.07.2019 cesja wierzytelnosci,

Polska S.A. — oswiadczenie o dobrowolnym

Kredyt Obrotowy poddaniu sie egzekucji na

Odnawialny podstawie art. 77781 KPC

Santander Bank Polska 10 000 9767 | WIBOR 1M + marza | 30.09.2019 weksel wtasny in blanco, cesja

S.A. Kredyt w rachunku wierzytelnosci, petnomocnictwo

biezgcym do dysponowania rachunkami,

oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 77781 KPC

Santander Bank Polska 8 000 2000 | WIBOR 1M + marza | 30.09.2019 weksel wtasny in blanco, cesja

S.A. - wierzytelnosci, petnomocnictwo

Kredyt Obrotowy do dysponowania rachunkami,

Nieodnawialny oswiadczenie o dobrowolnym

poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 77781 KPC
39000 27 997
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2017

Nazwa banku Kwota Kwota
/pozyczkodawcy kredytu/pozyczki | pozostata Efektywna stopa Termin
i rodzaj wg umowy [tys. do sptaty procentowa % sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] [tys. PLN]
mBank S.A. 10 000 0 | WIBOR 1M + marza 31.12.2017 | weksel witasny in blanco
Kredyt Inwestycyjny
mBank S.A. — 2 000 1994 | WIBOR 1M + marza 30.11.2018 | weksel wtasny in blanco
Kredyt w rachunku
biezacym
mBank S.A. — 4000 1422 | WIBOR 1M + marza 30.11.2018 | weksel wtasny in blanco,
Kredyt Obrotowy cesja wierzytelnosci
Odnawialny
Credit Agricole Bank 3000 2990 | WIBOR 1M + marza 26.07.2018 | cesja wierzytelnosci,
Polska S.A. — oswiadczenie o
Kredyt w rachunku dobrowolnym poddaniu sie
biezagcym egzekucji na podstawie art.
77781 KPC
Credit Agricole Bank 8 000 3288 | WIBOR 1M + marza 26.07.2018 | cesja wierzytelnosci,
Polska S.A. — oswiadczenie o
Kredyt Obrotowy dobrowolnym poddaniu sie
Odnawialny egzekucji na podstawie art.
77781 KPC
Millennium Bank S.A. — 9000 5296 | WIBOR 1M + marza 30.06.2018 | weksel wtasny in blanco,
Kredyt rewolwingowy cesja wierzytelnosci
Deutsche Bank Polska 10 000 10 000 | WIBOR 1M + marza 28.09.2018 | weksel witasny in blanco,
S.A. - cesja wierzytelnosci,
Kredyt w rachunku petnomocnictwo do
biezagcym dysponowania rachunkami
Deutsche Bank Polska 8 000 2 000 | WIBOR 1M + marza 28.09.2018 | weksel wiasny in blanco,
SA..— cesja wierzytelnosci,
Kredyt Obrotowy petnomocnictwo do
Nieodnawialny dysponowania rachunkami
RAZEM 54 000 26 990
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2018 31.12.2017

Wyszczegdlnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢

w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 27 997 27 997 26 990 26 990
Kredyty i pozyczki razem X 27 997 X 26 990

Nota 31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Obligacje wymienne na akcje

Zarzad Spétki, w celu sfinansowania planowanego rozwoju wtasnej dziatalnosci, podjat uchwate nr 01/12/2017 dotyczacy emisji do
20 000 Obligacji serii AW, BW, CW o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda.

Parametry emisji obligacji:

1. Obligacje na okaziciela serii AW, BW, CW wymienne na akcje MDI Energia S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Sptata wartosci nominalnej Obligacji nastgpi w terminie 36 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji.

3. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna Obligacji jest rowna jej wartosci
nominalnej i wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).
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Obligacje s oprocentowane. Oprocentowanie jest state, wynosi 5,75% (pie¢ procent siedemdziesiat pie¢ setnych) w skali rocznej
i jest liczone od dnia przydziatu. Odsetki sg naliczane od kwoty wartosci nominalnej Obligacji pozostajgcej do spfaty.

Odsetki wyptacane bedg co sze$¢ miesiecy z dotu i naliczane poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu przydziatu Obligacji.
Pierwszym dniem ptatnosci Odsetek bedzie dzien, w ktdrym uptynie szes¢ miesiecy nastepujgcych po miesigcu kalendarzowym,
w ktérym nastgpit dzien przydziatu. Ostatnim dniem ptatnosci Odsetek bedzie dziern wykupu Obligacji.

Obligacje zostang zabezpieczone w taki sposéb, ze Emitent wystawi na rzecz kazdego z Obligatariuszy weksel wtasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa, zgodnie z ktorg weksel bedzie mogt by¢ uzupetniony do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ wartosci
nominalnej objetych Obligacji. Zabezpieczenie Obligacji zostanie ustanowione w Dniu Przydziatu Obligacji.

Z kazdej Obligacji wynika¢ bedzie alternatywnie prawo do nabycia/wymiany przez Obligatariusza odpowiedniej liczby akcji
MDI ENERGIA S.A., o warto$ci nominalnej 3,50 PLN (trzy ztote pieédziesigt groszy) kazda, po cenie wymiany 5,00 PLN (stownie:
pie¢ ztotych) jedna akcja, co oznacza, iz kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do nabycia/wymiany w zamian za 1 (stownie:
jedng) Obligacje 200 (stownie: dwustu) akcji MDI ENERGIA S.A.. Prawo do nabycia/wymiany Obligacji na akcje wynikajgce z
Obligacji wygasa z Dniem Wykupu.

Dnia 28 grudnia 2017 roku objeta i optacona zostata pierwsza seria Obligacji (seria AW) o wartosci 2.000.000 zt. Dnia 28 sierpnia 2018
roku objeta i optacona zostata druga seria Obligacji (seria BW) o wartosci 4.000.000 zt. Decyzjg Zarzadu nie odbyta sie emisja Obligacji
serii CW. Program emisji obligacji zakonczyt sie w dniu 31.12.2018 roku.

Nota 32. INNE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kaucje z tytutu kontraktow budowlanych 4429 5036
Razem 4429 5036
Inne zobowigzania dtugoterminowe — struktura zapadalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
zobowigzania dtugoterminowe 4429 5036
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1555 2112
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 2264 1156
- ptatne powyzej 5 lat 610 1768
Razem 4429 5036
Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowiazania handlowe
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 30 254 37 815
Wobec jednostek powigzanych 19 174
Wobec jednostek pozostatych 30235 37 641
Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem przeterminow . 61-90 91 -180 181 -360 .
ane < 60 dni dni dni dni >360 dni
31.12.2018 30 254 30 254
Wobec jednostek powigzanych 19 19
Wobec jednostek pozostatych 30235 30235
31.12.2017 37 815 37 815
Wobec jednostek powigzanych 174 174
Wobec jednostek pozostatych 37 641 37 641
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Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych 2147 534
Podatek VAT 1973 388
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 53 38
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 117 105
Pozostate 4 3
Pozostate zobowigzania 44 27
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 22 15
Inne zobowigzania 22 12
Razem inne zobowigzania 2191 561
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz Sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem rzetermino -
MR g <60dni | 61-90dni 91-180dni or 360 ' 360 dni
wane dni
31.12.2018 2191 2191
Wobec jednostek
pozostatych 2191 2191
31.12.2017 561 561
Wobec jednostek 561 561
pozostatych
Nota 35. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS
Nie dotyczy
Nota 36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Wyszczegélnienie CreEge Tytutem Waluta 31.12.2018  31.12.2017
poreczenie dla
gwarancja bankowa
CATALINA umowy wynajmu
Gwarancja udzielona przez mBank S.A. INVESTMENT  Sp. . y Wy . ) PLN 77 75
powierzchni
zo.0. . .
biurowej
Zabezpieczenie umowy "Elektroniczna zaptata
zob.owmzan dtuznika nr 38/1.10/14/Z/Z.E mBank S.A. zabezpieczenie PLN 7500 7 498
udzielonego przez mBank S.A. w formie weksla in kredytu
blanco oraz niepotwierdzonej cesji naleznosci
Zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym nr Jabezpieczenie
38/088/12/Z/W udzielonego przez mBank S.A. w | mBank S.A. P PLN 1924 1994
. . kredytu
formie weksla in blanco
Zabezpieczenie kredytu w rachunku odnawialnego Labezpieczenie
38/089/12/Z/LI udzielonego przez mBank S.A. w | mBank S.A. kred tpu PLN 3396 1422
formie weksla in blanco oraz cesji naleznosci v
Zabezpieczenie kredytéw: w rachunku biezgcym nr
KRV/S/11/2015 z dnia 06.05.2015 oraz kredytu
obrotowego odnawialnego nr KRD/S/1/2015 z dnia . . . .
06.05.2015 (2 pozniejszymi aneksami), udzielonych g;ii'tpolslgg;'fle ii:jzmeczen'e PLN 7992 6278
przez Credit Agricole Bank Polska S.A. w postaci a v
cesji wierzytelnosci oraz osw. o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 77781 KPC
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Zabezpieczenie  kredytu udzielonego przez
Santander Bank Polska S.A. (dawniej: Deutsche
Bank Polska S.A) w ramach linii wielozadaniowej
LW/11000095 - kredyt w rachunku biezagcym nr
KRB/1119737 - zabezpieczony poprzez weksel
wtasny in blanco i przelew wierzytelnosci z
wyszczegolnionych w umowie kontraktow

Santander Bank
Polska S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

9767

10 000

Zabezpieczenie  kredytu udzielonego przez
Santander Bank Polska S.A. (dawniej: Deutsche
Bank Polska S.A) w ramach linii wielozadaniowej | Santander Bank
LW/11000095 - Kredyt obrotowy nieodnawialny - | Polska S.A.
zabezpieczony poprzez weksel wtasny in blanco,
potwierdzony przelew wierzytelnosci

zabezpieczenie
kredytu

PLN

2 000

2 000

Zabezpieczenie kredytu nr  7793/14/475/04
udzielonego przez Millenium Bank S.A. poprzez | Millennium Bank
cesje wierzytelnosci z kontraktu zgodnie zumowg o | S.A.

przelew wierzytelnosci. Umowa zakoriczona.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

5296

Umowa zlecenia udzielania  kontraktowych
gwarancji ubezpieczeniowych (generalna) Nr KOR-
012852 z dnia 21.10.2015 roku, Aneks nr 1 z dnia
15.02.2016 roku z Gothaer TU S.A. — zabezpieczona
poprzez weksel wtasny in blanco wraz deklaracja
wekslowa

Gothaer TU S.A.

zabezpieczenie
umowy

PLN

414

1003

Umowa generalna o udzielanie kontraktowych
gwarancji ubezpieczeniowych Nr
RW/GW/340/2016 z 14 kwietnia 2016 roku — KUKE S.A.
zabezpieczona poprzez weksel wtasny in blanco
wraz deklaracja wekslowg

zabezpieczenie
umowy

PLN

1041

2449

Umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe
Nr UG/FGK/012367/01_00_00/2016 z 31 sierpnia
2016 roku — zabezpieczona poprzez weksel wtasny
in blanco wraz deklaracjg wekslowa

Uniga TU S.A.

zabezpieczenie
umowy

PLN

989

1698

Umowa ramowa o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego Nr
GNL-UF/2017/1863/UG z 21 czerwca 2017 roku— | Generali TU S.A.
zabezpieczona poprzez weksel wtasny in blanco
wraz deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie
umowy

PLN

429

Razem

35100

40 142

Nota 37. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nie dotyczy

Nota 38. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Nie wystepuja

Nota 39. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2018

31.12.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate Swiadczenia

Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

32
270
0
302
24
278

8
235
96
339
8
331

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks

pracy.
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Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy nagrod Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i . S wypoczynkowe Swiadczenia
jubileuszowe A
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2018 8 235 96
Utworzenie rezerwy 24 58
Rozwigzanie rezerwy 23 96
Stan na 31.12.2018, w tym: 32 270
- dtugoterminowe 24
- krétkoterminowe 8 270
Stan na 01.01.2017 43 0 241 0
Utworzenie rezerwy 192
Rozwigzanie rezerwy 35 6 96
Stan na 31.12.2017, w tym: 8 0 235 96
- dtugoterminowe 8
- krétkoterminowe 235 96
Nota 40. POZOSTALE REZERWY | ZOBOWIAZANIE Z TYTULU umMow
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu rozliczenia kontraktéw budowalnych
. . . ) 2736 2727
prezentowane jako zobowigzanie z tytutu umoéw
Rezerwa na koszty emisji akcji 30 334
Pozostate 633 594
Razem, w tym: 3399 3655
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 3399 3655
Zmiana stanu rezerw
Wyszczegdlnienie Zobowmzan’le z Rezenlv‘a"n a kt.)‘szty Pozostate Ogétem
tytutu umow emisji akcji
Stan na 01.01.2018 2727 334 594 3655
Utworzone w ciggu roku obrotowego 9 683 692
Wykorzystane 304 644 948
Rozwigzane
Stan na 31.12.2018, w tym: 2736 30 633 3399
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 2736 30 633 3399
Stan na 01.01.2017 1464 768 19 2251
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1263 594 1857
Wykorzystane 40 19 59
Rozwigzane 394 394
Stan na 31.12.2017, w tym: 2727 334 594 3 655
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 2727 334 594 3655
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Nota 41. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego minimalizacja. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka
nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$é Spotki.
Spétka posiada tez naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu
forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajagcym w toku dziatalnosci Spotki zwigzanym z
zawieraniem umow z kontrahentami oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrédet finansowania. Spétka nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponize;j.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent w czesci finansuje swojg dziatalnos$¢ biezgcg wykorzystujac finansowanie zewnetrzne. Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek zacigganych przez Emitenta oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowa. Emitent narazony jest wiec na
ryzyko zmiany stop procentowych w odniesieniu do obecnie zaciggnietych zobowigzan jak rowniez w przypadku refinansowania
istniejgcego zadtuzenia i zaciggania nowych zobowigzan. Potencjalny wzrost stép procentowych moze spowodowaé zwiekszenie
kosztow finansowych. Obecnie stopy procentowe zaréwno w Polsce jak i globalnie sa na niskim poziomie w odniesieniu do lat
ostatnich i nie mozna wykluczy¢ ich podwyzki w przysztosci. Ekspozycja Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych
dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Dziatalno$¢ prowadzona aktualnie przez Spétke uzasadnia
wykorzystanie krétkoterminowego finansowania. Spotka wykorzystuje krétkoterminowe kredyty w rachunku biezacym i kredyty
odnawialne o oprocentowaniu zmiennym.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i realizowania nowych projektow zleconych przez klientdw inwestycji do czasu ich
zakonczenia Spotka positkuje sie kapitatem zewnetrznym. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone
jest wedtug zmiennej stopy procentowej, powiekszonej o marze instytucji finansujgcej. Nie mozna wykluczyé, iz w celu
zintensyfikowania rozwoju Spoétki oraz finansowania strategii rozwoju, Spdtka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Istnieje
ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spétki zwigzanych ze sptatg zaciggnietych
zobowigzan.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania transakcji zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W przypadku
Emitenta ryzyko to nie jest istotne, gdyz transakcje w walutach innych niz polski ztoty stanowig niewielkg czes¢ ogoétu zakupdw i moga
by¢ czeSciowo zabezpieczane kontraktami forward.

Ryzyko walutowe znajduje sie po stronie kosztowej. Emitent zwraca uwage, ze ekspozycja walutowa zabezpieczana jest w zaleznosci
od warunkdéw kontraktowych: w niektérych przypadkach zabezpieczenie ma charakter catkowity, w innych czeSciowy a w niektérych
kontraktach nie ma zadnego zabezpieczenia. Poziom zabezpieczenia uzalezniony jest od rodzaju zabezpieczanych kontraktow
ptatnosci oraz wynikdw negocjacji z kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Spétka wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania dziatalnosci podstawowej zwigzanej z realizacjg projektdw. Zawarte umowy
naktadajg szereg wymogow i wskaznikow, ktore Spotka i realizowane przez nig projekty muszg spetni¢. Naruszenie tych wymogéw
moze skutkowac np. zwiekszeniem oprocentowania lub wymagalnoscig kredytu. Spétka na biezgco analizuje cato$é parametréw i
wskaznikdw zwigzanych z zawartymi umowami kredytowymi oraz realizowanymi projektami, w tym ryzyko nie spetnienia wymagan.
Spétka utrzymuje ciggly kontakt z finansujacymi jg bankami zasilajgc je niezbednymi informacjami dt. dziatalnosci Spotki i
realizowanych projektow.

Warunki kredytowe natozone na Spodtke przez mBank S.A. wymagajg spetnienia przez MDI Energia SA szeregu warunkow
(kowenantow). W roku 2018 wymagania te Spétka spetniata, z wyjatkiem minimalnego poziomu EBITDA, ktéry byt na nizszym
poziomie w stosunku do wartosci okreslonej w umowach kredytowych. W dniu 28 marca 2019 roku wptyneto do Spétki pismo od
mBanku informujgce o odstgpieniu przez Bank od zastosowania sankcji przewidzianych w umowach taczgcych Spétke z Bankiem,
pomimo niespetnienia przez Spotke okreslonego w umowach kowenantu finansowego w zakresie wysokosci wskaznika EBITDA
liczonego wg. stanu na dziert 31.12.2018 roku.
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Ryzyko kredytowe

W procesie realizacji projektow Spoétka wystepuje w roli generalnego wykonawcy inwestycji. Kluczowymi klientami Spétki sa
inwestorzy z branzy energetycznej oraz z branzy budownictwa mieszkaniowego. Spdtka zawiera umowy realizacji Scisle
zdefiniowanego zakresu prac za uzgodniong z goéry cene ryczattowa. Umowy przewiduja realizacje i fakturowanie za poszczegdlne
etapy prac budowlanych, co zmniejsza zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz redukuje ryzyko braku zaptaty w przypadku
trudnosci finansowych inwestora lub jego niewyptacalnosci. Kluczowymi klientami Spétki sg sprawdzone podmioty, z ktérymi Spétka
wspotpracuje od wielu lat. Plany rozwoju Spétki i realizacji nowych inwestycji w formule generalnego wykonawstwa wprowadzajg
koniecznos$¢ poszukiwania i weryfikacji nowych klientéw. Istnieje ryzyko zwigzane z kondycja finansowg tych klientow/ inwestoréw
oraz ich rzetelnoscig w realizacji ptatnosci za zrealizowane ustugi. Spétka w umowach z klientami, oprécz etapowego fakturowania i
ptatnosci, wprowadza zapisy dotyczace gwarancji zaptaty za roboty i dostawy w postaci gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych
lub kaucji gotdwkowych. Jednak pomimo tych zabezpieczen Spdtka nie moze gwarantowac, ze wszystkie ptatnosci od klientow
zostang otrzymane w terminie. Istnieje takze ryzyko utraty ptynnosci finansowej klientéw, badz wystgpienia innych problemoéw
organizacyjno-finansowych, co moze skutkowac¢ opdznieniem lub catkowitym zaprzestaniem realizacji prac i zobowigzan umownych
przez Spotke. W skrajnych przypadkach moze zaistnie¢ koniecznos$¢ rozwigzania lub odstgpienia od umowy z klientem, co moze
wptyngé w sposdb negatywny na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez

drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w nocie 42.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegélnienie Razem przeterminowa
ne < 90 dni 91 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2018'r.
Naleznosci handlowe 54 856 42 410 5228 110 2498
odpisy aktualizujgce 1556
Naleznosci dtugoterminowe 5 405 5 405
odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci 335 335
odpisy aktualizujgce
Udzielone pozyczki 1252 1252
odpisy aktualizujgce
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 992 16 992
odpisy aktualizujgce
Instrumenty pochodne
odpisy aktualizujgce
31.12.2017r.

Naleznosci handlowe 61748 24503 18 820 3252 10 489 4684
odpisy aktualizujgce 1556 1556
Naleznosci dtugoterminowe 3978 3978
odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci 579 579
odpisy aktualizujgce
Udzielone pozyczki 3262 3262
odpisy aktualizujgce
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 100 7 100
odpisy aktualizujgce
Instrumenty pochodne
odpisy aktualizujgce
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke wynika gtdwnie z niedopasowania kwot i termindw ptatnosci po stronie naleznosci i zobowigzan.

Spotka monitoruje ryzyko ptynnosci przy pomocy planowania przeptywdéw finansowych. Planowanie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno zobowigzan jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spdtki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty, obligacje korporacyjne i inne instrumenty dostepne na
rynku.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wg
daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Na zadanie Pow. 3 miesiecy or:i?;sci':c:/z Od1do5lat Pow. 5 lat

31 grudnia 2018 roku

Oprocentowane kredyty i

. . 27 997
pozyczki
Zobowigzania hapdlovye oraz 32 445
pozostate zobowigzania
1 grudnia 2017 roku
Op.rocer.\towane kredyty i 26 990
pozyczki
Zobowigzania handlowe oraz 38 377

pozostate zobowigzania

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu s state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych
tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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Nota 42. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne -
AKTYWA FINANSOWE narazenie na ryzyko Katei.""a instrumentu
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 kredytowe INANSOMNEED
Wyceniane w
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 55191 62 327 55191 62 327 55191 | zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w
Naleznosci dtugoterminowe 5405 3978 5405 3978 5405 | zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 1252 3262 1252 3262 1252 | zamortyzowanym
koszcie
- Pozyczki udzielone 1252 3262 1252 3262 1252
Wyceniane w
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 992 7 100 16 992 7 100 16 992 | zamortyzowanym
koszcie
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa i
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 27 997 26 990 27 997 26 990 | Pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezgcym 14 609 11994 14 609 11994
- kredyty bankowe 13 388 14 996 13388 14 996
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania 32445 38376 32445 38 376 | Pozostate zobowigzania finansowe
Obligacje 5949 1692 5949 1 692 | Pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe 4429 5036 4429 5036 | Pozostate zobowiazania finansowe
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Nota 43. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcié¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 rokui 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian
do celdéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 997 26 990
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

32 445 38376
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 992 7 100
Zadtuzenie netto 43 450 58 266
Kapitat wtasny 27 438 29779
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto
Kapitat razem 27 438 29779
Kapitat i zadtuzenie netto 70 888 88 045
Wskaznik dzwigni 0,61 0,66

Nota 44. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Nie wystepuja
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Nota 45. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na rzecz . . Naleznosci od Zobowigzania wobec w tym zalegte, po
podmiotow i os:l podmiotow podmiotow W tym podmiotow uptywie terminu
X powiazanych X przeterminowane X , .
powigzanych powiazanych powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
MDI ENERGIA SA
Jednostki zalezne:
WPM Sp. z 0.0. 2 2 9 6
Inne podmioty powigzane
OVAL Ltd 96
IPOPEMA 12 FIZAN
Spotki zalezne od IPOPEMA 12 FIZAN 2 62 112 467 17179 173
Spotki zalezne od WPM Sp. z 0.0. 12 19 52 39 19
Podmioty powigzane osobowo
Dorota Sochacka 1252 1211
Zarzad Spotki
Mirostaw Markiewicz 486

Wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych za rok 2017 zawiera réwniez naleznosci z tytutu kaucji dtugoterminowych, w zwigzku z czym nie uzgadnia sie do noty naleznosci
handlowe.

Jednostka dominujaca catej Grupy
MDI Energia S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane byty na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
W roku 2018 Spodtka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Nie wystgpity.
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Nota 46. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01-31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 510 634
Razem 510 634
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej
01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 108 108
Razem 108 108
Nota 47. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Zarzad 1 2
Administracja 7 7
Pion produkcji 21 22
RAZEM 29 31
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Liczba pracownikéw przyjetych
Liczba pracownikéw zwolnionych 6 6
RAZEM 1 3

Nota 48. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Nie wystepujg istotne umowy.

Nota 49. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Nie wystepuja.

Nota 50. SPRAWY SADOWE

Spotka w dniu 10 lutego 2017 roku wniosta pozew przeciwko kontrahentowi o zasgdzenie kwoty 2.265.500 zt tytutem naliczonej kary
umownej za nienalezyte wykonywanie umowy, niezrealizowanie umowy oraz odstgpienie od umowy z winy kontrahenta.
Postepowanie sagdowe w toku.

Spotka w dniu 23 sierpnia 2018 roku wniosta pozew przeciwko kontrahentowi o zaptate kwoty 1.386.374,94 zt tytutem naliczonych
kar umownych, zwrotu kosztéw poniesionych bezposrednio przez Spoétke za materiaty lub ustugi, ktére wchodzity w zakres

przedmiotu umowy z kontrahentem oraz zwrotu kosztéw ptatnosci dokonanych przez Spétke bezposrednio na rzecz
podwykonawcow. Postepowanie sgdowe w toku.
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Nota 51. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujgce roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostac powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzier 31 grudnia 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Nota 52. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy.

Nota 53. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie nastgpity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. Istotne zdarzenia dotyczace
okresu od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania publikowane sg w formie raportéw biezacych.

Nota 54. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Nie dotyczy.

Nota 55. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Spotka za lata 2018 i 2017 nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane spétki zaleznej WPM Sp. z 0.0. s3
nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowe;j.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych spétki
zaleznej w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Spétki.

o :
% udzial w sumie Przychody ze rzA cuhclzt;aa'c‘ll\vze
Suma bilansowa bilansowe MDI v y His .
Energia S.A sprzedazy sprzedazy MDI
g'a >R Energia S.A.
31.12.2018 .
MDI Energia S.A. — jednostka dominujaca 102 026 100% 137 209 100%
WPM Sp. z 0.0. - jednostka zalezna 79 0,08% 18 0,01%
31.12.2017r.
MDI Energia S.A. — jednostka dominujaca 105995 100% 174 210 100%
WPM Sp. z 0.0. - jednostka zalezna 65 0,06% 24 0,01%

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
50



MDI ENERGIA S.A.
Raport roczny za 2018 rok

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 56. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2018

01.01 -31.12.2017

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego

29 19
- za przeglad sprawozdania finansowego
19 13
- za pozostate ustugi
RAZEM 48 32
Nota 57. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegélnienie 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Srodki pieniezne w bilansie 16 992 7 100
Roznice kursowe z wyceny bilansowej
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywdéw pienieznych
e e o8 ofasare o552
\Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja: 124 81
amortyzacja wartosci niematerialnych 1
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 123 81
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 906 769
odsetki zaptacone od kredytow 765 1014
odsetki otrzymane -60 -237
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 200
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 1 -690
Odsetki umorzone od udzielonych pozyczek 682
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -81 -70
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -117 -70
wartosc¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 36
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -293 1459
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze -37 55
bilansowa zmiana stanu pozostatych rezerw -256 1404
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozyciji: 5709 -7 527
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 7136 -10 406
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu -1427 2879
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, 6538 7635
wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -6 538 -3 485
Korekta o zmiane zobowigzania z tytutu dywidendy -4 150
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie:
Koszty emisji akcji
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Nota 58. KOREKTY BLEDOW Z LAT UBIEGLYCH

Nie wystgpity.

Warszawa, 28 marca 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Grzegorz Sochacki Piotr Gajek Magdalena Bartkowiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gléwny Ksiegowy
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
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E. SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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